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Repiblica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo
No0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.l
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral

Presentado segtin el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 v el Acuerdo
No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8- ZDIH de 19
de diciembre de 2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A e IN-T:

A. Aplicabilidad;

Estos formularios deben ser utilizados por lodos los emisores de valores
registrados ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con
imdependencia de si el registro es por oferta publica o los ofros registros
obligatorios). Los Informes de Actualizacion serdn exigibles a partir del 1 de
enero de afio 2001, En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre,
deberan presentar sus Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el
referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con
cierres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir
desde el | de enero de 2001 en adelante, tendran que prescntarse scgun dispone
el Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.B-2018 de 19 de
diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacion:

Los informes que se presenien a la SMV no podran contener informacion ni
declaraciones [alsas sobre hechos de importaneia, ni podran omitir informacion
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 v sus reglamentos o que deban ser
divulgados para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no
sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron
hechas (Articulo 118: Estandar de divulgacién de informacion. Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).



Queda prohibido a (oda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de
registro o en cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona scpa, o tenga motivos razonables para creer, que en el momento
en que fueron hechas, y a la luz de las circunstancias en que fucron hechas, eran
falsas o engafiosas en algin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros,
informes y demas documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto
Ley | de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquicr disposicién contenida en el Texto Unico del
Deereto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamenlos, sera rcsponsable
civilmente por los dafios y los perjuicios que dicha violacion ocasione. (Articulo
256: Rm;mmahhdad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).
La SMV podra imponer multas administrativas o cualquier persona que viole el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta
Un Millén de Balboas (B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole ¢l Texto
Unico del Deereto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, por la
realizacion de cualcsquicra de las actividades prohibidas cstablecidas en el Titulo
X1 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescientos
Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por violaciones a las demdas disposiciones del
Texto Unico del Decreto Ley 1 de § de julio de 1999.

. Preparacion de los Informes de Actualizacion:

Este no es un [ormulario para llenar espacios en blanco. Es Unicamente una guia
del orden en que debe presentarse la informacién. El formulario podra ser
ipnalmente  descargado  desde la  pdgina web de la  SMV
(www.supervalores.gob.pa) , bajo el botén de “Formularios™ y en la seccién
Uireu_jﬁn dc Emisnr&a hlln' Hwww, wmr\.'alorcs,gob.w.-“seri.-".%ﬁﬂ-

Si alpuna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus
caracteristicas, la naturaleza de su negocio o por cualquier otra razon, debera
consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las cuales no le
aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia a Texto
Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores.
Hs responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

Fl Informe de Actualizacién deberd remitirse en formato *PDF a través del
Sistema Electrénico para la Remision de Informacién (SERI) en un solo
documento.

Una copia completa del Informe de Actualizacion deberd ser presentada a la Bolsa
de Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacién financicra dcbera ser preparada de conformidad con lo
establecido por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000
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dec 22 de mayo de 2000, Cuando durante los periodos contables que sc reportan
se hubicsen suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adyuisiciones o
alguna forma de combinacién mercantil que afecten la comparabilidad de las
cifras preseniadas, el emisor deberd hacer clara Teiurenma a tales cambios y sus
impactos en las ciftas.

- Trimestre Terminado ak: 31 de Diciembre det 2021
Nombre del Emisor: HORMIGOTI, S.A.
Vaiores que bha vegistrado: B/ 15,680,000

- Resolucidn: SMV-422-2014
. Nidmeros de Teléfono y Fax del Emisor: - Telf. 310-0866 Fax 2{(4-5711
- Domicilio /Direccion fisica def Fmisor: "~ Punta pacifica, Torre de kas

: Américas, piso 10, oficina 1601

- Nombre de la persona de contacto del Emisor: Jorge Alvarez

Direccion de corrco cleetromica de la persurm de cuntactﬂ r.iel Fnusar
Juxgea@gmpon com ' - ' '

g I Parte: .
. De conformidad con €] Arliculo 3 del Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre de 2000,
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, haga un resumer
~ de los aspectos dc importancia del Irimestre, segtin lo cstablecido en la seccion de
- Apalisis de Ios Resultados. l'inancicres y Operativos a gue se refiere la Seccidn
- VL del Articvdo 7 del Texto Uinico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010.
Adicionalmente ef emisor deberd reportar cualquier hecho o cambios de importancia
_.que hayan ocurride durante el periodo que sc reporta (& manera de gjenaplo, pero no
- .exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial, asesor o de anditoria;
- modificaciones al Pacto Social o los estatulos; cambios cn la estructura urgdmzaiwa
'_accmmbtm wnlrulantea apc:rtma de nueves ehtablemmmntns ctc) ' Sl

. ANALISIS DE I{]_“SI]LTADUE FINANC[ERDS Y DPFRATWGS
AL LIQUII}EL '

'-.E_n_Bqlbc_na_s _- i ';' -' _:' Du: 2&21
'..'-Activn Carriente - ' -_9,251,4.?3 '. .
‘Pasivo Corriente . - - . . 7,350,304 - -
" Razéndeliquidez . - T 4,26

‘Debido a la naturaleza de su negocio, los activos cormientes del emisor

-+ disminuyeren en 911,489 en comparacién con diciembre 2020 al igual que los

. pasivos corrientes disminuyeron 39,897 cuando se compara con diciembre 2020.
" La razon de liguidez arroja un resultadc- de 1, 16 por la que el emiscnr puede cumpiir _
con ias ObligacmnEE cantraldas ' . S : .




B. RECURSOS DE CAPITAL:

En Balboas Dic. 2021

Pasivo Total ' 14,194,330
Patrimonio S 4,916,930
Endeudamiento patrimonial - o 2,89

El patrimomio det emisor para diciembre 2020 reflejaba un valor de 5,931,014

disminuyendo a diciembre 2021 a un valor de 4,916,930, v regmtrandn una relacmn Entre _

paswos tetal&s a capltal de las accionistas de 2.89 vecas,

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES:

 Las ventas del emisor para ¢l cuarto trimestre 2021 lueron de 2,041,421 lo cual implican un

‘awmnento de 26337 en c:l_ampamcmn con ¢l I]:I.'lSII:LG trimestre del 2{}29 Dada la mtuacmu por

nmtwo del CDVId-] 9

" D. ANALISIS DF, PERSPECTIVAS:

E] emisor espera para ¢l resto del ejercicio poder cumplir con los planes estralegicos y
" proyecciones paniadas para ¢l incremernto de sus ingresos y 1a oplimizacion de sus recursos.

* La recuperacitn de la economia y cf crecimiento del sector de la Lunatruccmn pfua el 2{]21 :

- ' scra factur fundamentai en los buenm msultados d:: la empresa

IT Parte:

Fslados Financieros mtmmos dﬂl emlsm L{)l'}:‘iﬂbpﬂndlﬂnteS al lruncstre pala el Ludl _

e ':esta rﬂpﬂl‘ldﬂdﬂ L
' - - lll Parte: :

_ _Lh,tando aphque Estados Financtetos interinos cnrrcspundlantea. al Tr1m=:$lre para ¢l

- .gual esta reportado ef emisor, de las personas que han scrvido de garantes o hadores

~ de Tos valores registrados en [a Superintendencia. Fn caso de que o parante o fiadores

- de los valores registrados no conscilde con el emisor, exte dabcra prc&antar sus - .

Lstad 08 FJBHIILI{E].'Gb Inlennm




Informe del Contador Poablico Autorizado

A LA JUNTA DIRECTIVA
HORMIGOTI, 5.A.
Panam4d, Panamd.,

Estimados sefiores;

Hemos revisado el estado de situacidn financiera at 31 de Diciembre de 2021 {infering} con cffras
comparativas 3l 31 de diciembre de 2020 {auditados] y el estado de resultados integral, cambios en
= capital contable y el estado de flujps de efectivo ai 31 de Diciembre de 2021 [{intering} con cifras
comparativas al 31 de Diciembre de 2020 {intering} de HORMIGOTI, 5.A., . Toda la informacién
incluida en estos estados financieros constituye declaraciones de la administracitn. Mrestra
responsabilidad es emitir un informe sobre estos estados financieros basadas en nuestra revision.

Lina revisidn consiste principaimente en hacer indagaciones con el personal de la empresa y aplicar
procedimientos analiticos a los estados financierss con el fin de obtener un razonable grado de
segutidad de que los estados financieros estdn iibres de errores significativos. Una revision es
sustancialmente menor en alcance gue un examen de Auditoria de acuerdo con las Normas
Interpacionales de Inforracitn Financiera, cuyo objetwo fuera Expresar una uplnmn snhre FOG
estados financieros tomados en conjunto. :

Basados en nuestra revision, no estamos enterados de ninguna modificacion importante que deba
hacerse a los estados financierns adjuntos para conformarlos con las Normas Fntemacmnaﬁes de
1nfc:rmacmn Fll'lElﬂEIEt’a {NiC 34} - 1nfnrmacmn Fmanmera intermedla :

ir. Pu;e:z A, Kurilto Torves
Contador Piblico
C.PA No, H81-2012
Ruhén Murilla

Contador Pablico Autnrizadp
C.P.A, No., Ul}i_ii-?._ﬂll_

31 de Biciembre de 2021




Hormigoti, 5. A.
CONTENIDO

ESTADOS FINANCIEROS

Estado de Situacion Financiera

Estado de Ganancias o Perdidas y Otras Gan_an.cias _Integral_e;
Estado de Cambios en el Patrimonio |
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financeros

: ; . Witirillo Torres
o . Contador Pablicoe
. CP.A. No. 0081-2012




Hormigoti, 5. A,

Estado de Situacion Financiera

Alia @)

e e fao s
IV Trimestre terminado el 31 de Diciembre de 2021
{Cifras en Balboas)
Dic.2021 Dic.2020
ACTIVOS Mota
Activos corrientes:
Efectivo £ 200,062 B82,046
Cuentas por cobrar, neto 7 3,591,027 3,890,173
Inventarios de materiales 8 167,624 257,934
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 5 4,963,482 4,919,131
Papos anticipados 9 255,692 198,482
Adelantos a proveedaores 10 73,586 15,176
Total de activos corrientes 9,251,473 10,162,962
Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria, maobiliarie, eguipes y mejoras neto 11 6,699,594 7,519,424
Activos por derecho de uso 12 760,129 908,147
Adelanto a adquisicidn de inmuebles 1,393,777 813,033
Inventario de repuestos 10,663 10,000
Propiedades de Inversiones 13 895,138 895,138
Fondo de Cesantia 92,526 91,501
Depdsitos en garantia 7,960 9,670
Total de activos no corrientes 9,859,787 10,246,913 )
Total de activos 15,1 11,260 20,409,875
PASIVOS Y PATRIMONIO 5
Pasivos corrientes:
Préstamo bancarios por pagar 14 3,775,647 3,162,741
Pasivos por derecho de uso. 15 284 931 191,436
Bonos corporativos por pagar 16 473,088 239,943
Cuentas por pagar - Proveedores 2,735,160 2,963,492
Cuentas por pagar - Partes relacionadas s 403,204
Adelantos recibidos de clientes 2,205 61,676
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 129,273 367,709
Total de pasivos corrientes 7,350,304 7,390,201
Pasivos no corrientes:
Pasivos por derccho de uso 15 36,522 323,092
Bonos Corporativos por Pagar - Porcidn no corriente 16 5,117,646 3,060,057
Cluentas por pagar - Accionistas 1,459,279 1,459,279
Provision para prima de antigliedad 62,531 78,187
Impuesto sobre la renta diferido 168,048 168,045
Total de pasives no carrientes 6,844,026 7,088,660
Total de pasivos _14,194,33'0 14,478,861 .
Patrimonio:
Acciones de capital 17 22,000 22,000
Ganancias retenidas 308,511 The, 714
Superavit por revaluacion 11 4 667,592 5,203,400
Impuesto complementario (81,173) (81,110)
Total de Patrimeonio 4,916,930 5,931,014
Total de Pasivos y patrimonio 719,111,260 20,409,875

;

nsénrd, Murillo Torres
Contador Pablico
C,P.A. No, 0081-2012
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Hormigoti, 5. A.

Estado de Flujos de Efectivo
IV Trimestre terminado el 31 de Diciembre de 2021
{Cifras en Bolboaos)

Flujo de efectivo por actividades de operacion
Ganancia neta
Ajuste por:
Depreciacion y amortizacion
Depreciacion de activos por derecho de uso
Pravisidn para pérdidas csperadas
Pérdida en saldo de parte relacionada
Pérdida por siniestro, propiedad de inversion
Provision para prima de antigiiedad
Gastos de intereses
Impuesto sobre |la renta
Impuesto sobre la renta diferido

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Aumento {disminucion) en pages anticipados
Aumenta {disminucion) en adelanta a proveedores
Aumento en partes relacionadas
Disminucion [aumento) en fondo de cesantia
Disminucion en depdsitos en garantia
Disminucion en cuentas por pagar - Proveedores
Aumento en adelantos recibidos de clientes
Disminucion (aumento) en gastos acumulados y olras cuentas por pagar
Pagos de prima de antieliedad
Efective generade en las actividades de operacion
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacian

Actividades de Inversidn
Pados por adquisicion de activa fijo
Adelantos a adquisicion de inmuoelles
Efectivo recibido por reembolso de propiedad de inversion
Efoctivo (pagado) recibide de partes relacionadas

Efectivo neto usado en actividades de inversidn

Actividades de Financiamiento
Efectivo Recibido de préstamos bancarios y sobregiro
Efectivo Pagado por pasivos por derecho de uso
Efectivo Recibido (pagado) de bonos corporativos por pagar
Efectivo Pagado (recibido) de partes relacionadas
Dividendos pagados
Impuesto complementario pagado

Efectivo neto usado en las actividades
de financiamienta

Aumento (disminucion) neto del efectiva;

Efectiva al inicio del ano
Efectiva al final del afio

Las notas en las paginas 5 a 28 son porte integral de estos estados financieros.

4
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Concrefos

MNota Dic. 2021 Dic. 2020
1,014,084  (3,031,148)
3 319,895 250,634
12 148,017 28,413
72,247 115,837
1,649,284
8 86,514
15,656 1,808
614,012 780,108
s 30107
T 155,746 (98,333
276,899 2,215,803
89,647 22,132
57,210 81,218
58,410 140,328
(255,923)
-1,025 14,016
1,710 620,985
228,332 (1,154,600)
.59,471 {19,547)
238,436 112,611
31,312 [216)
-355,940 1,776,798
614,012 (780,108)
814,206 898,357
499,936 (90,312)
-580,744 (424 655)
336,276
(278, 800)
80,808 [457,491)
612,906 (505,550)
-193,075 (73,447)
240,734 {615,500)
-447 535 403,204
213,030 (791,293)
(681,984) (350,427)
| 882,046 1,232 473
6 . 200,062 882,016

—een A Muvillo Torres

Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012
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Alia ©)

: . Agregados
Hormigoti, S. A. %

MNotas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2021
(Cifras en Balboas)

1. Organizacién y operaciones

Hormigoti, S. A. (la Compania) es una sociedad andnima debidamente constituida
conforme a las leyes de la Repiblica de Panama, tal como consta en la Escritura Pdblica
No.686 del 23 de enero de 2008. La Compaiiia inicio operaciones en octubre de 2009.

Hormigoti, S. A. se dedica al suministro de concreto en la Repiblica de Panama para
proyectos medianos y de gran escala; sus plantas de procesamiento estan ubicadas en el
corregimiento de Mananitas en el area dos (2) de Tocumen, al Este de la ciudad y la otra
en el distrito de la Chorrera, corregimiento de Guadalupe, urbanizacién La Herradura,
sector La Valdeza, al Oeste de la ciudad de Panama.

Hormigoti, 5. A. es una empresa miembro de Corporacion Breogan Sur y opera
comercialmente bajo la marca de “Alia Concretos”.

Hormigoti, 5. A. solicito a la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV) de Panama la
autorizacion para emitir una oferta piblica de un programa rotativo de bonos corporativos
hasta por USD15 millones en Serie A, La emisidn fue autorizada mediante Resolucion SMV
Mo 422-14 del 8 de septiembre de 2014. Vease la Nota 16.

Mediante Escritura Publica N* 5,396 del 28 de junio de 2019, se celebro el convenio de
fusion por absorcion entre las compafias Breogan Properties, 5.A. (compaifiia absorbida) y
Hormigoti, 5.A. (compania sobreviviente). Dicho contrato fue debidamente registrado en
el Documento Redi N ° 349796 de la Seccion de Microfilma del Registro Publico el 13 de
septiembre de 2019. Mo se presentan adiciones al estado de situacion financiera, debido
a que las companias ya se presentaban de forma consolidada.

2. Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Mormas Internacionales
de Informacion Financieras, Mormas Internacionales de Contabilidad e Interpretaciones
(Colectivamente NIIFs).

La preparacion de los estados financieros en cumplimiento con Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables y supuestos
criticos. También requieren que la Administracion de la Compania ejerza su criterio sobre
la forma mas apropiada de aplicar las politicas contables de la Compania. Las areas en

donde se han hecho juicios y estimaciones significativas al preparar los estados fipapcieros
y sus efectos se revelan en la Nota 4. Mﬂ_
T inSén A Murillo Torres

Contador Pablico
C.P.A, No. D081-2012
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Hormigoti, 5. A. ConEretes
MNotas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2021
(Cifras en Balboas)

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico, excepto por
los activos presentados a su valor razonable, los cuales se presentan a continuacion:

« Cuentas por cobrar, clientes y relacionadas
« Revaluacion del terreno, edificios, mejoras y equipo pesado.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Replblica de Panama, el cual esta a la par y es de libre cambio con el Dolar (USD) de los
Estados Unidos de America.

Cambios en las politicas contables

a. Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1° de enero de
2019

En estos estados financieros se han adoptado una serie de nuevas normas,
interpretaciones y enmiendas vigentes por primera vez para periodos que inician el
1" de enero de 2019 o en fecha posterior. Detallamos a continuacion la naturaleza y
efecto de estas normas:

NIC 1 Presentacion de Estados financieros y NIC 8 Contabilidad, politicas,
cambios en Estimaciones contables y errores (enmienda - Iniciativa de
divulgacion - Definicion de materia).

Con respecto a la modificacion introducida por parte del IASB sobre la definicion
de “Materialidad” recogida en las NIC 1 y NIC 8, el objeto seguido es clarificar qué
se considera material para su inclusion en los estados financieros. De esta forma
la definicion de material quedaria tal como se indica a continuacion:

“La informacion es material si de su omision, inexactitud u ocultamiento podria
esperarse razonablemente que influyese en las decisiones que los usuarios
principales de la informacion financiera tomasen en base a los estados financieros”

La enmienda es efectiva para los periodos anuales de presentacion de informes a
partir del 1 de enero de 2020 o despues.

NIIF 16 Arrendamientos (Enmienda - COVID19 Alquiler relacionado con
Concesiones)

En respuesta a la pandemia de COVID-19, en mayo de 2020 el IASB emitio
modificaciones a la NIIF 16, que permite a los arrendatarios no evaluar si una
concesion de alquiler recibida cumple con la definicion de una modificacion
de arrendamiento, si se cumplen ciertos criterios. En 0, 5
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arrendatarios aplican otras NIIF aplicables, lo que a menudo dara lugar a que
una concesion de alquiler se registre como pago variable negativo.

La enmienda es efectiva para los periodos anuales de presentacion de informes
a partir del 1 de junio de 2020 o después, se permite la aplicacion anticipada.

La Administracion de la Compafia realizo el analisis de la NIIF 16 y sus
enmiendas en sus cifras y determind que no tiene un impacto significativo, por
consiguiente, no reconocio un activo por derecho de uso y pasivo por
arrendamiento.

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financiero se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentermente con relacion al ano anterior.

Activos financieros

La Compafia clasifica sus activos financieros dependiendo del proposito para el cual
fueron adquiridos.

Efectivo
Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera
como efectivo todas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacion,

El efectivo restringido se presenta como actividades de inversion.

Los sobregiros bancarios se presentan como pasivo corriente en el estado de situacian
financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados de corto plazo, que no
devengan i ntereses, con cobros fijos mensuales o determinables y que no se cotizan en un
mercado activo. Estas se reconocen inicialmente al costo, por el valor de las facturas por
ventas al crédito, y en caso de deterioro, se establece una provision para cuentas de cobro
dudoso. Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provision.

Provision para cuentas de dudoso cobro
La norma reemplazo el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de
“perdida crediticia esperada” (PCE).

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a los siguientes activos financieros que so
medidos a VRCR:

« Cuentas por Cobrar I

Contador Piblico
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No se reconoce perdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de
patrimonio. La evaluacion de si se presentd o no un incremento significativo
en el riesgo de crédito de un activo financiero es uno de los juicios criticos
implementados en el modelo de deterioro.

Las reservas para pérdidas se reconocen por el monto equivalente a la PCE de
12 meses en los siguientes casos:

= Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de
crédito bajo a la fecha de reportes; y

s Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de credito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial,

Para el resto de los casos las reservas se reconocen con base en el monto equivalente a
la PCE durante el tiempo de vida total del activo.

La PCE a 12 meses es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un
instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la
fecha de reporte.

La norma introduce tres etapas de deterioro para los activos financieros que se aplican
desde la fecha de origen o adquisicion. Estas etapas se resumen a continuacion:

Etapa 1: La compania reconoce la provision para pérdidas de crédito por el
monto equivalente a las pérdidas de crédito esperadas de 12 meses. Esto
representa la porcion de pérdidas de crédito esperadas que resulta de eventos
de péerdidas que son posibles dentro de un periodo de 12 meses a la fecha de los
estados financieros asumiendo que el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

Etapa 2: Lacompafia reconoce la provision para perdida de crédito por el monto
equivalente a las perdidas de crédito esperadas durante la vida total del activo
(PCEDVT) para aquellos activos financieros que se consideran que han
experimentado un incremento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Esto requiere el computo de la PCE basado en la
probabilidad de incumplimiento durante la vida restante el activo financiero. La
provision para pérdidas de crédito es mas alta en esta etapa debido a un aumento
del riesgo de crédito y considerando el impacto de un horizonte de tiempo mas
largo al compararse con la etapa 1 a 12 meses.

Etapa 3: La Compafia reconoce una provision para pérdida por el monto
equivalente a las pérdidas de crédito esperada durante el tiempo de vida total

del activo, con base en una probabilidad de incumplimiento (PI) del 100%, sobr
los flujos de caja recuperables del activo. /Wg
T et A, Murillo Torres
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Incremento significativo en el riesgo de crédito

Se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial considerando como principales
indicadores las variaciones en los dias de morosidad, puntuacion de cobros y calificacion
de riesgo, y analisis de caracter cuantitativo y cualitativo basaos en la experiencia
historica y la evaluacion experta de crédito incluyendo informacion futura.

Calificacion de riesgo de credito

Se asigna una calificacion de riesgo de crédito a cada activo financiero con base en un
modelo que incorpora una serie de datos predictivos de la incurrencia de pérdidas. Los
modelos son aplicados durante varios periodos para evaluar su razonabilidad. Se utilizan
las calificaciones de riesgo para poder identificar incrementos significativos en el riesgo
de crédito.

En ciertas instancias, fundamentado la toma de decisiones en el juicio experto y, en la
medida de lo posible, experiencia historica relevante, se determina que una exposicion
ha incrementado significativamente su riesgo de crédito basandose en indicadores
cualitativos particulares que considera son relevantes y cuyo efecto no se reflejaria
integralmente de otra forma.

Como limite, y segun lo requerido por NIIF 9, un incremento significativo en riesgo de
crédito ocurre a mas tardar cuando un activo presenta morosidad por mas de 30 dias,
excepto 60 dias para algunas cuentas como cadenas de supermercados. 5Se determina
el periodo de morosidad contando el nimero de dias desde la Ultima fecha de pago
realizado.

Pasivos financieros

La Compania clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el cual
fueron adquiridos.

Cuentas por pagar y otros pasivos
Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo son reconocidas a costo, el cual se
aproxima a su valor razonable, debido a la corta duracion de las mismas.

Financiamientos
Los financiamientos son reconocidos al costo, el cual se aproxima a su valor razonable.

Bonos
Los bonos por pagar son inicialmente reconocidos al costo, siendo el valor razanable del
producto recibido, incluyendo los cargos de adquisicion asociados con la deuda.
Inventarios de materiales

nkén A Murillo Torres
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El método utilizado para la valuacién del inventario de materiales es costo especifico. Los
inventarios estan representados por materiales utilizados en la preparacion del concreto
para la venta, los cuales son disminuidos en la medida que son utilizados.

Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras estan registrados al costo de
adquisicion. Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida
util, son contabilizadas a operaciones en la medida que se efectian.

El terreno, la propiedad y ciertos equipos fueron pesados y valuados en el 2013 y en el
2015, en base a esto la Administracion adopto el métoedo de contabilizacion de estos bienes
a su valor de mercado, registrando un superavit por revaluacion en el patrimonio de los
accionistas. Estos avallos se hacen con frecuencia y se registran los aumentos o
disminuciones conforme a los valores de mercado.

Para el 2017, la Compaiiia realizé cambios en la politica de depreciacion, con relacion a
la vida (til estimada de los activos quedando como sigue:

Vida util estimada

Activos en afos
Edificio y mejoras 5a10
Planta procesadora de concreto 5a10
Equipo pesado 5
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo 5
Otros activos depreciables 5

Propiedad de inversion

La propiedad de inversién esta contabilizada a su costo de adquisicion. Las renovaciones
y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores, que no mejoran el
activo, ni prolongan su vida util, son contabilizados a gastos de operaciones en la medida
en gque incurre.

La propiedad de inversion se registro originalmente a su costo de adquisicion; a partir del
ano 2017.

fisdn A, Murillo 1o ..
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Deterioro - Activos no financieros

El valor segin libros de los activos no financieros de la Compania es revisado a la fecha de
reporte para determinar si existen indicativos de deterioro permanente. Si existe algin
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su venta. Para determinar el
valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de mercado corriente
del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificas del activo.

Adelantos recibidos de clientes

La Compafia mantiene la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los
despachos de cemento, los cuales son aplicados a la cuenta por cobrar después de
generarse la factura de venta. Estos abonos son contabilizados como adelantos recibidos
de clientes.

Arrendamientos financieros

Aquellos acuerdos de arrendamiento que transfieren a la Compania los riesgos y beneficios
significativos caracteristicos de la propiedad del bien reciben el tratamiento de contratos
de arrendamiento financiero, registrando al inicio del periodo de arrendamiento el activo,
clasificado de acuerdo con su naturaleza, y la deuda asociada, por el valor razonable del
bien arrendado, o el valor actual de las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior. El
importe de las cuotas pagadas se asigna proporcionalmente entre reduccion del principal
de la deuda por arrendamiento y el costo financiero, de forma gue se obtenga una tasa
de interés constante en el saldo pendiente del pasivo. Los costos financieros se reconocen
en el estado de ganancias o pérdidas a lo largo de la vida del contrato.

Provision

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compaiiia tiene una
obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios econdémicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

Dividendos declarados
Los dividendos declarados a los accionistas de la Compaiiia se reconocen como un pasivo

en el estado de situacion financiera, en el periodo en que los dividendos son aprobados
por la Junta Directiva y de Accionistas.

siken A Murillo Torres
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Acciones de capital

Los instrumentos financieros emitidos por la Compafia se clasifican como patrimonio, sélo
en la medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo o un activo financiero.

Las acciones comunes de la Compafiia se clasifican como instrumentos de patrimonio.
Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable del
afio, utilizando la tasa efectiva vigente a la fecha del estado de situacion financiera y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a anos anteriores.

Reconocimiento de ingresos

La Compafia reconoce sus ingresos por venta cuando sus productos son facturados y
despachados y el derecho de propiedad, conjuntamente con todos los riesgos y beneficios
son transferidos al comprador, sobre la base de acumulado o devengado. Las ventas se
presentan netas de devoluciones o descuentos.

4. Estimaciones contables criticas y juicios

Los estimados y juicios son continuamente evaluados en base a la experiencia historica y
otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean sean
razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real puede diferir de los
estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo significativo de
causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del
siguiente afio fiscal se presentan a continuacion:

Provision para posibles cuentas de dudoso cobro

La revision de los saldos individuales de los clientes con base en la calidad crediticia de
cada uno, la tendencia de la economia y del mercado, y el analisis del comportamiento
historico de los saldos de clientes reconocidos como cuentas incobrables son factores
utilizados para estimar la provision que se debe establecer para posibles cuentas
incobrables, lo que implica un uso elevado de juicio.

Vida Gtil de propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras son depreciados o amortizados

sobre sus vidas Utiles. Las vidas Gtiles se basan en las estimaciones de la Gerencia sobre

el periodo en que los activos generaran ingresos, los cuales son revisados periodicamente

para ajustarlos apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden resultar en

ajustes significativos en los montos presentados y reconocidos en el estado de ganancia o
- pérdida en periodos especificos.

Impuesto sobre la renta

La Compama estd sujeta a un juicio significativo que se requiere para determinar la
provision para impuesto sobre la renta. Durante el curso normal de los negocios, existen
transacciones y calculos para determinar el impuesto final que pueden resultaﬂjm;i;er S
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Como resultado, la Compaiiia reconoce estos pasivos fiscales cuando, a pesar de que la
creencia de la Administracién sea soportable, la Compaifia considera que ciertas
posiciones son susceptibles de ser desafiadas durante la revision por parte de las
autoridades fiscales.

La Compania considera que sus provisiones por impuesto son adecuadas para todos los
afnos basada en la evaluacion de muchos factores, incluyendo la experiencia y las
interpretaciones de la legislacion fiscal pasada. Esta evaluacion se basa en estimaciones
y suposiciones, y puede implicar una serie de juicios complejos sobre eventos futures. En
la medida en que el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente a los montos
registrados, tales diferencias se reconocen en el periodo en que se realice tal
determinacion.

5. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado de situacion
financiera y el estado de ganancias o pérdidas se resumen a continuacion:

Dic. 2021 _ "

Saldos con partes Empresas Directivos vy
relacionadas: relacionadas ejecutivos claves Total
Activos:

Cuentas par cabrar 4,963,487 4,963,487
Pasivos;

Cuentas por pagar - :

Accionistas 1,459,279 1,459,279
Transacciones:
Gastos:

Dietas - 260,000 260,000
Administracion General 216,000 - 216,000
2020

Saldos con partes Empresas Directivos y

relacionadas: relacionadas ejecutivos claves Total
Activos:
Cuentas por cobrar 4,919,151 4,919,151
Pasivos:
Cuentas por pagar 403,204 403,204
Accionistas 1,459,279 1,459,279
Transacciones:
Gastos:
Dietas £ 260,000 260,000
Administracian general 285,000 285,000
13
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Términos y condiciones de las transacciones con partes

Las ventas y compras de bienes y servicios entre partes relacionadas son efectuadas a precios
previamente pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas
no tienen garantias, no generan intereses y son recuperables o pagaderas en efectivo. Mo estan
sujetas a ningln descuento por pronto pago, y son recuperables o pagaderas en dolares de
Estados Unidos.

Las cuentas por pagar accionistas presentan un saldo de B/. 1,459,279 en junio 2021 y a
diciembre 2020, estas cuentas tienen un plan de repago que se llevara a cabo con el
consentimiento previo de los acreedores existentes, siempre que la compafiia genere un flujo
de caja positivo, demostrando sostenibilidad que le permita el repago sin poner en riesgo la
continuidad de las operaciones por falta de liquidez. La deuda podra causar intereses al
momento de ser determinado por los acreedores y cuando el pago de estos no afecte las
operaciones por falta de liquidez. La deuda podra ser libremente transferible sin necesidad de
previo aviso, ni autorizacion de los deudores.

6. Efectivo

Los saldos en efectivo se presentaban asi:

Dic. Dic.

2021 2020

En caja 721 1,630
En banco - ahorro 4,167 4 478
En banco - a la vista 195,174 875,938
200,062 882,046

El efectivo en cuenta de ahorro devenga una tasa de interés anual de 1% en diciembre
2021 y 2020.

7. Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar a clientes se detallan de la siguiente manera:

Dic.2021 Dic.2020
Clientes 4,388,723 4,607,572
Provision acumulada para cuentas de dudoso cobro (805,183) (726,312)
3,583,540 3,881,260
Otras 7,487 8,913

__ 3,591,027 3,890,173
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Un resumen de las cuentas por cobrar clientes, por antigiiedad, se detalla continuacion:

Dic.2021 Dic.2020
De 1 - 30 dias ' 1,049,187 1,170,885
De 31 - 60 dias 632,749 95,330
De 61 - 90 dias 458,175 107,960
De 91 - 120 dias 241,425 6,092
Mas de 120 dias 2,007,187 3,227,305

4,388,723 4,607,572

La empresa otorgd la extension de dias adicionales para el vencimiento de las cuentas por
cobrar a ciertos clientes aumentando la antigiiedad de 61 dias y mas, igualmente mantiene
sus politicas y gestiones para el cobro de dichas deudas; realizando llamadas y visitas a
clientes, conciliando los saldos y envios de estados de cuentas, analisis de facturacién
versus cobros.

La provision acumulada para cuentas por cobrar de dudoso cobro presenta el siguiente

movimiento:

Dic.2021 Dic.2020
Saldo acumulado al inicio del trim. 787,551 807,849
Incremento del trimestre 18,008 115,837
Eliminacion de cuentas incobrables (376) (197,374)
Saldo acumulado al final del ano 805,183 726,312

La compaiia no mantiene ninguna garantia como seguro de crédito.

La Compafia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las perdidas
crediticias esperadas utilizando una provision de pérdida crediticia esperada de por vida
para cuentas por cobrar comerciales. Para medir las pérdidas crediticias esperadas sobre
una base colectiva, las cuentas por cobrar comerciales s